RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

2

Po mocnym kwietniowym wybiciu cen uprawnien z trwajacej od marca konsolidacji
Wyznaczonej przez poziomy 76 EUR i 82 EUR, wydawato sie, Ze rynek nie moze podazac
w kierunku innym niz wzrostowy. Maj jednak mocno te zatozenia zweryfikowat. Na rynku
dominowata wyjatkowo wysoka zmiennosc pokazujac jak bardzo rynek uprawnien jest
wrazliwy na decyzje polityczne. Dwukrotnie cenom udato Sie 0siggnac poziom 91 EUR.
Za pierwszym razem nastapito to na fali informacji o planowanym wstrzymaniu importu
ropy z Rosji, a za drugim - w zwigzku z 0€raniczajaca podaz uprawnien w przysztosci,
propozycjg komisji ENVI (m.in. podwyzszenie celu redukcyjnego, zaostrzenie MSR czy
szybsze wycofanie bezptatnych uprawnien sektorom CBAM). Za kazdym razem proba
sforsowania przez inwestorow poziomu 91 EUR konczyta sie jednak niepowodzeniem
i nastepowat kontratak podazy. Szczegdlnie dotkliwa dla cen (spadek do 78 EUR) byta
wyprzedaz uprawnien od 18 do 23 maja po publikacji pakietu ,RePowerEU”, w ktorym
zaproponowano m.in. bardziej ambitne cele 0ZE i efektywnosci energetycznej oraz
transfery uprawnien z rezerwy MSR do 2026 r. Na koniec miesigca ceny wzrosty
do poziomu 84 EUR wracajac tak naprawde do poziomu z koncowki kwietnia br.

Statystycznie, ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX w maju 2022 T.
nieznacznie spadty z 8399 do 83,65 do EUR/EUA. Srednia wazona cena EUA 7 22
transakcyjnych dni maja wyniosta 85,80 EUR/EUA. taczny wolumen obrotow na giefdach
ICE i EEX na rynku kasowym wynidst ponad 57 min uprawnien. Zmiennos¢ cen w maju
mierzona stosunkiem zakresu cen do sredniej wazonej wyniosta ok. 15,75%. Nalezy
odnotowac, ze od stycznia do maja 2022 r. Srednia dla cen uprawnien wyniosta 81,96 EUR.
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Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA oraz EUAA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat

2022-2027) w dniach od 29 kwietnia do 31 maja 2022 .

Dec26 Decz2? Dec28

101,08 106,03 10,97
96,52 100,02 103,52
4,12% 6,01% 1,20%

Dec26 Dec2? Decz28

X X X
X X X
X X X

Data Spot Dec22 Dec23 Dec24 Dec25
31.maj.22 83,65 84,02 86,91 9118 96,13
29.kwi.22 83,99 84,45 86,82 89,76 93,02
Zmiana -0,40% -0,51% 0,10% 1,58% 3,34%

Data spot Dec22 Dec23 Dec24 Dec25
31.maj.22 83,04 83,92 X X X
29-kwi-22 8341 84,38 X X X
Zmiana -0,44% -0,55% X X X

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, ICE Futures Europe, EEX
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE

W maju 2022 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztattowania sie cen uprawnien EUA na rynku wtornym w kwietniu

W pierwszym dniu transakcyjnym maja ceny uprawnien EUA spadty
do gornego ograniczenia kanatu (82 EUR) w trendzie bocznym
utworzonym w kwietniu br. Utrzymanie tego waznego poziomu
wsparcia uaktywnito kupujacych, ktorzy wywindowali cene
uprawnien powyzej 91 EUR w dniu 6 maja (ostatni raz podobny
poziom ceny osigenety 23 lutego, tuz przed rynkowym
zatamaniem). Sygnatem do wzrostéw byty najprawdopodobniej
rosnace ceny energii elektrycznej w efekcie informacji
0 planowanym wstrzymaniu przez UE importu ropy z Rosji (do
konca roku) w ramach sankcji na ten kraj oraz wysokich cen
osigganych na aukcjach w pordwnaniu do rynku wtornego.
W nastepnych dwdch dniach nastapita realizacja zyskow przez

inwestorw, ktora sprowadzita ceny do pozioméw ok. 87 EUR.

W dniu 17 maja ceny znow osigenety poziom powyzej 91 EUR.
Inwestorzy dobrze odebrali publikacje KE o0 nadwyzce uprawnien
na rynku (wolumen uprawnien przeznaczony do sprzedania na
aukeji od wrzesnia 2022 r. do sierpnia 2023 r. zostanie zredukowany

'Plan szybkiego zmniejszenia zaleznosci od rosyjskich paliw kopalnych
i przyspieszenia zielonej transformacji.

0 ok. 348 min uprawnien EUA) oraz propozycje zaproponowane
przez Komisje PE ENVI dotyczace reformy systemu EU ETS w ramach
pakietu Fit for 55 (m.in. podwyzszenie celu redukcyjnego w EU ETS
do 67%, bardziej restrykcyjny MSR poprzez obnizenie gdrnego
progu czy szybsze wycofanie bezptatnych uprawnien sektorom
objetych CBAM). W kolejnych dniach nastapito nieoczekiwanie
zatamanie cen ponizej 78 EUR, giownie po publikacji pakietu
,RePowerEU", ktéry m.in. zwieksza cele OZE i efektywnosci
energetycznej (EE) oraz ma umozliwic uwolnienie ok. 200 min
uprawnien? z rezerwy MSR w latach 2023-2026 w celu zwiekszenia
srodkow na przyspieszenie transformacji energetycznej w UE.
Ostrzejsze cele O0ZE i EE oznaczajg mniej emisji, a transfer
uprawnien z MSR zwiekszenie ich podazy na rynku.

W ostatnich dniach maja nastgpito odreagowanie cen do poziomu
ok 84 EUR, co mogto byc¢ skorelowane z korekta wzrostowa,
zZnajdujacych sie w bessie, rynkach akgji na swiecie.

’ Wartosc sprzedazy ma wyniest 20 mid EUR, wiec liczba 250 min uprawnien jest
wynikiem dzielenia przez teoretyczng wartosc uprawnien (80 EUR).
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| Najwazniejsze wydarzenia rynkowe maja 2022 T.

1. KE opublikowata w komunikacie

(ang. Total Number
of Allowances in Circulation - TNAC), kt6re sg najwazniejszym
elementem mechanizmu rezerwy stabilnosci rynkowej
(tzw. rezerwy MSR) funkcjonujacej w systemie EU ETS od 2019
r. Nadwyzka uprawnien w 2021 r. wyniosta ok. 1,449 mid
uprawnien EUA. Nalezy zauwazyC, ze jest to juz szosta
kalkulacja nadwyzki uprawnien opublikowana przez KE.
Nastepna bedzie miata miejsce w maju 2023 r. Wiecej
w dalszej czesci raportu.? (12 maja)

2. Komisja ENVI w PE w glosowaniu (62 za, 20 przeciw oraz
5 nieobecnych) przyjefa stanowisko w sprawie gtownych
propozycji projektow aktow legislacyjnych dotyczacych
wypetnienia celu 55% redukcji emisji gazow cieplarnianych
o 2030 r. w pordwnaniu do 1990 r. oraz osiggniecia celu
neutralnosci klimatycznej do 2050 r. zgodnie z Europejskim
Prawem o Klimacie. Komisja ENVI w odniesieniu do systemu
EU ETS zaproponowata m.in. zwiekszenie celu redukcyjnego
W EU ETS do 67% (co oznaczatoby zwiekszenie do 4,2%
wspdtczynnika LRF, czyli rocznie 0 0,1% oraz wyzszy rebasing
niz proponowafa KE - 215 min zamiast 117 min,
jak proponowata KE) czy obnizenie gdrnego progu
mechanizmu rezerwy stabilnosci rynkowej MSR z 833 min do
700 min, co powinno skutkowa¢ wiekszym transferem
uprawnien do MSR. Komisja ENVI dodatkowo zaproponowata
zreformowanie art. 29a dyrektywy EU ETS, ktory bytby
bardziej restrykcyiny i umozliwial  uruchomienie
100 min uprawnien z rezerwy MSR. Komisja ENVI
zaproponowata takze wprowadzenie nowego systemu ETS2
dla budynkow oraz transportu od 1stycznia 2025 r.* Transport
morski réwniez ma zostac objety systemem EU ETS - zgodnie

* Europostowie zaproponowali m.in. aby budynki prywatne i transport nie byty
objete systemem przed 2029 r. w celu ochrony przed wzrostem kosztow,
wprowadzenie putapu cenowego w wysokosci 50 euro za uprawnienie w ETS Il
z7godnie z ktorg jesli Srednia cena przekroczy ten putap przed 1stycznia 2030 1., 10

Z propozycja powinien obejmowac 100% emisji z tras
wewnatrz europejskich od 2024 r, 50% emisji z tras poza
europejskich w okresie 2024-2026, a od 2027 r. ma juz objac
wszystkie emisje z zeglugi (z dopuszczeniem mozliwosci
derogacji do 50% pod pewnymi warunkami). Europostowie
opowiedzieli sie réwniez za wigczeniem emisji innych gazéw
cieplarnianych poza (0, takich jak metan do systemu
EU ETS> Raport Komisji ENVI nastepnie zostanie poddany
glosowaniu w PE, a nastepnie rozpoczng sie negocjacje
7 p. czt® (17 maja)

3. Europostowie Komisji ENVI w PE przyjeli raport w sprawie
rozporzadzenia w  sprawie  unijnego  mechanizmu
dostosowania cen na granicach w zakresie emisji dwutlenku
wegla (CBAM) (49 gtosami za, 33 przeciw i 5 wstrzymujacych
sie). Europostowie zgadzajg sie, co do potrzeby wdrozenia
CBAM w celu zmniejszenia globalnej emisji dwutlenku wegla
poprzez zachecanie do redukcji emisji w krajach spoza UE
oraz zapobieganie ryzyku ucieczki emisji, czyli przenoszenia
produkeji poza UE do panstw o tagodniejszych wymogach
polityki klimatycznej. Europostowie zaproponowali szereg
zmian, w tym m.in. rozszerzenie zakresu CBAM, tak aby
oprocz produktéw zaproponowanych przez KE (zelazo i stal,
rafinerie, cement, podstawowe chemikalia organiczne
i nawozy) CBAM objat rdwniez aluminium, wodér, polimery
i chemikalia organiczne. W celu odzwierciedlenia kosztéw
emisji (0, dla przemystu europejskiego, europostowie
proponuja, aby rozszerzy¢ CBAM 0 emisje posrednie,
ti. emisje pochodzace z energii  elektrycznej
wykorzystywanej przez producentdw. CBAM  miatby
obowigzywac od 1 stycznia 2023 r. z okresem przejsciowym
do konca 2024 r, i powinien zostac w petni wdrozony
we wszystkich sektorach EU ETS do 2030 r, czyli 5 lat

min uprawnien zostanie uwolnionych z rezerwy MSR, a przychody ze sprzedazy 150

min uprawnien w ramach ETS Il zasilg Spoteczny Fundusz Klimatyczny.
5

% podczas gtosowania w PE europostowie odrzucili Rapart Komisji ENVI w sprawie
dyrektywy EU ETS.
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wczesniej niz proponuje KE. Zgodnie z propozycja bezptatne
uprawnienia przyznane sektorowi przemystu UE w ramach
ETS powinny zostac catkowicie wycofane do 2030 r., kiedy
(BAM w petni zacznie dziafa¢ (KE proponowata stopniowe
wycofywanie do 2035 r.). Europostowie opowiedzieli sie
rowniez za jednym scentralizowanym organem unijnym
ds. CBAM, a dochody ze sprzedazy certyfikatéw CBAM
powinny trafia¢ do budzetu UE. W nastepnej kolejnosci
przewidziane jest gtosowanie nad raportem podczas sesji
6-9 czerwca 2022 17 (17 maja)

Podczas posiedzenia Komisji ENVI w PE przyjeta 66 gtosami
73, przy 9 gtosach przeciw i 12 wstrzymujacych sie)
stanowisko w sprawie, wniosku KE dotyczacego przegladu
systemu EU ETS dla lotnictwa. Europostowie zaproponowali,
aby system EU ETS obejmowat wszystkie loty rozpoczynajace
sie z lotnisk znajdujacych sie w Europejskim Obszarze
Gospodarczym (EOG) i aby nie byt ograniczony jedynie do
lotéw na terenie EOG, jak jest obecnie, (od 30 kwietnia
w roku po wejsciu w Zycie nowych przepisow).
Wprowadzenie takich zasad, jest zdaniem KE niezbedne,
aby zapewni¢ ambitny poziom redukcji emisji gazow
cieplarnianych  w  sektorze lotnictwa w  zgodzie
zZ Porozumieniem Paryskim. Zgodnie ze stanowiskiem
europostow bezpfatne przydziaty uprawnien do emisji dla
sektora lotnictwa majg zostac wycofane catkowicie do 2025
r. (dwa lata wezesniej niz proponowata to KE), a w celu
zapewnienia  stopniowego  wycofywania  uprawnien
zaproponowano zmniejszenie bezptatnego  przydziatu
uprawnien 0 50% w 2024 r. Zdaniem europostow rowniez
75% przychodéw pochodzacych z aukgji uprawnien do emisji
dla sektora lotnictwa (z wytaczeniem tych przeznaczonych
na $rodki wiasne UE") ma zostac wykorzystane na wsparcie
innowacji oraz nowych technologii w sektorze lotnictwa.
Europostowie zaproponowali réwniez szereg dodatkowych
zalecen dla p. cz. Wérod nich mozna  wyroznic
m.in. konieczno$c publikacji wszystkich danych dotyczacych
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emisji zwigzanych z operatorami Statkéw powietrznych
(w sposeb przyjazny dla uzytkownika), opublikowanie listy
operatorow statkow powietrznych z krajow, ktore nie
stosuja zasad mechanizmu CORSIA® w lotnictwie
miedzynarodowym dla lotow do lub z krajow spoza obszaru
EOG, przedstawienie sprawozdan Z postepow w Sprawie
toczacych  sie  negocjaci  na  forum  Organizaci
Miedzynarodowego Lotnictwa Cywilnego (ICA0) w celu
wdrozenia globalnego srodka rynkowego, ktory ma byc
stosowany dla emisji od 2021 r. (przed 1 stycznia 2027 T,
a nastepnie co dwa lata), wprowadzenie systemu MRV
(ang. measurement, reporting and verification) dla
operatorow statkow powietrznych obejmujgcych emisje
innych gazow niz C0, tj. tienki azotu, czastki sadzy, dwutlenek
siarki, para wodna. Propozycja ma zostac przyjeta podczas
glosowania w PE w czerwcu br. przed rozpoczeciem
negocjacji z p. czt. UE2 (17 maja)

KE poinformowata w komunikacie o publikacji przez gietde
EEX zaktualizowanego kalendarza aukcji uprawnien na 2022
r. W zwigzku z odliczeniem uprawnien zgodnie
Z art. 6 Rozporzadzenia ESR 2018/842. Wiecej w dalszej
Czesci raportu. (19 maja)

Przedstawiciele Rady UE oraz PE osiggneli porozumienie
W sprawie nowego rozporzadzenia majacego na celu
zobowiazanie do obligatoryjnego zapetnienia magazynow
gazu w minimum 80% do dnia 1 listopada 2022 r. Celem
przyjecia tego rozporzadzenia jest zapewnienie dostepnosci
zapasow dla gospodarstw domowych oraz przemystu jeszcze
przed zimg. Panstwa cztonkowskie oraz operatorzy maja
dazy¢ do zapefnienia magazyndw nawet w 85%,
a w kolejnych latach poziom ten ma wynies¢ 90%, tak aby
zniwelowac mozliwosc problemow z dostawami. 0d 2023 .
panstwa czt. beda ustalaty indywidualnie z KE trajektorie
zapetnienia magazyndw €azu. Panstwa czi, ktdre nie
posiadaja podziemnych mozliwosci magazynowania gazu

beda musiaty zapewnic, aby co najmniej 15% ich Sredniego
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zuzycia (na podstawie danych z ostatnich pieciu lat) byto
Zmagazynowane w innym panstwie czt. lub alternatywnie
bedg musiaty uruchomic specjalny mechanizm podziatu
obciazen w celu zapewnienia wsparcia finansowego w tym
zakresie. KE do dnia 1 sierpnia 2022 r. ma opublikowac
wytyczne odnoszace sie do zasad wspdinego zakupu zakup
gazu przez dwa lub wiecej panstw czt, a sposob i mozliwost
skiadowania gazu bed3 poddane procedurze nowej
certyfikacji, ktora powinna zostac okreslona przez Panstwa
listopada 2022 .
porozumienie musi teraz zostac przyjete przez PE oraz Rade

cztonkowskie  do Nieformalne
UE w gtosowaniu, a Komisja PE ds. przemystu i badan
naukowych (ITRE) bedzie ¢tosowata nad projektem
rozporzadzenia na nastepnym posiedzeniu."
(18 maja)

KE opublikowata pakiet pod nazwa ,RePowerEU™, ktdry
m.in. zwieksza cele 0ZE i efektywnosci energetycznej (EE)
oraz ma umozliwi¢ uwolnienie ok. 200 min uprawnien®
Z rezerwy MSR w latach 2023-2026 w celu zwiekszenia
srodkéw na przyspieszenie transformacji energetyczne
w UE. Ostrzejsze cele OZE i EE 0znaczajg mniej emisji, a
transfer uprawnien z MSR zwiekszenie ich podazy na rynku.*
Wiecej w dalszej czesci raportu). (18 maja)

Ministrowie Grupy G7 w wyniku obrad toczacych
sie  w Berlinie w zwigzku z sytuacja na Ukrainie oraz

? plan szybkiego zmniejszenia zaleznosci od rosyjskich paliw kopalnych
i przyspieszenia zielonej transformacji

B Wartos¢ sprzedazy ma wyniest 20 mid EUR, wiec liczba 250 min uprawnien jest
wynikiem dzielenia przez teoretyczng wartosc uprawnien (80 EUR)

Nr 122/ maj 2022 T.

kryzysem w sprawie wzrostu cen paliw i energii osiggneli
porozumienie w sprawie wycofania sie z korzystania
Z energii pochodzacej ze spalania wegla. Jest to pierwsze
tego typu zobowiazanie, przy czym nalezy podkreslic,
Ze najbardziej rozwinietym gospodarkom swiata nie udato
sie uzgodnic ostatecznej daty i terminu wycofania sie
poszczegélnych  panstw  z  energetyki - weglowej.®
(27 maja)

Rada UE podczas nadzwyczajnego Szczytu panstw UE przyjeta
konkluzie m.in. w sprawie Ukrainy, bezpieczenstwa
Zywnosciowego, bezpieczenistwa i obronnosci oraz energii.
Rada UE uzgodnita kolejny juz szosty pakiet sankcji wobec
Rosji, obejmujacy dostawe ropy naftowej oraz produktow
ropopochodnych z Rosji do paistw UE (przy tymczasowym
wyjatku wprowadzonym dla ropy naftowej dostarczanej
przyjeto
zawieszenie  cet

rurociagiem). W konkluzjach rowniez

m.in.  tymczasowe importowych
dla wszystkich ukrainskich produktow eksportowanych
z Ukrainy do UE na okres roku. W konkluzjach podkreslono
takze koniecznost uniezaleznienia sie od rosyjskiego gazu,
ropy oraz wegla przy uwzglednieniu jednak roznych
uwarunkowan i miksow energetycznych poszczegdlnych
p. Czt'® (30-31 maja)
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| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na rynku pierwatnym

W maju, w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
18 aukcji dla uprawnien EUA (plus dodatkowo jedna aukcja
uprawnien lotniczych EUAA). Za posrednictwem gietdy EEX
sprzedano facznie ponad 43,7 min uprawnien EUA, po sredniej
wazonej cenie 85,22 EUR (0 0,58 EUR ponizej $redniej ceny spot
z rynku wtdrnego)™. Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien
tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA  wyniost

Aktualizacja kalendarza aukcji na 2022 r. na unijnej platformie
aukeyjnej

W dniu 19 maja 2022 r, gietda EEX poinformowata w komunikacie™
0 aktualizacji W ramach nowego
harmonogramu liczba uprawnien przeznaczonych do sprzedazy
na wspoinej platformie aukcyjnej (25 p. czt. UE + 3 panstwa

EOG-EFTA) zostata zmniejszona z 418113 min do 405965 min

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa 0$) oraz wspotczynniki popytu do podazy

- tzw. cover ratio (prawa 0s) w przeciagu ostatniego roku.
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX

23518 - 0znacza to, ze juz trzeci miesiac z rzedu znajduje sie
on powyzej poziomu 2,0. Nalezy przypomniec, ze od listopada
2021 . do lutego 2022 r. cover ratio byt na dosc niskim poziomie
i oscylowat w przedziale ok. 14-15. Wysoki poziom tego
wspotczynnika moze $wiadczy¢ 0 wiekszym zainteresowaniu
zakupem uprawnief uczestnikéw rynku, ktérzy s3 bardziej
zdeterminowani, aby zakupic je na rynku pierwotnym.

W dniu 10 kwietnia odbyta sie réwniez jedna aukcja lotnicza organizowana przez
KE w imieniu 27 panstw czt. UE. Na tej aukgji sprzedano 600 tys. uprawnien EUAA po
cenie 78,63 EUR, a zapotrzebowanie na uprawnienia przewyzszato dostepny
wolumen ponad 2,5-krotnie.

» Strona 6
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uprawnien EUA. Aktualizacja kalendarza dotyczaca aukcji unijnej
wynika z koniecznosci korekty kalkulacji wolumendw w zwigzku
z odliczeniem uprawnien, ktdre majg zostac anulowane zgodnie
Z Art. 6 Rozporzadzenia 2018/842 PE oraz Rady UE z dnia 30 maja
2018 1. w sprawie wigzacych rocznych redukcji emisji gazow
cieplarnianych przez panstwa cztonkowskie od 2021 1. do 2030 T.
przyczyniajacych sie do dziatan na rzecz klimatu w celu
wywigzania sie z zobowigzan wynikajacych z Porozumienia
paryskiego oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 525/2013.
Zmiany w wolumenach aukcyjnych dla aukcji  unijnej
obowigzywac bedg od dnia 7 czerwca 2022 r. Natomiast nalezy

"®0bliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecen do wolumenu oferowanego na aukji.
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podkreslic, ze aktualizacja kalendarza nie wptywa na zmiane

harmonogramu  sprzedazy  wolumenow na  aukcjach
prowadzonych dla Polski, Niemiec oraz Irlandii Potnocnej,

jal i rowniez na wolumeny uprawnien lotniczych EUAA.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W maju 2022 r. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita dwie
aukcje dla uprawnien EUA oraz jedng aukcje dla uprawnien
lotniczych EUAA. Na wszystkich aukcjach w maju sprzedano

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w maju 2022 .

Cena rozliczenia Liczba Zapotrzebowanie :
Przychdd w EUR P Cover Liczba
WEUR/EUA/EUAA | oferowanych EUA na EUA = | e

89,00 2658000

236562 000

Nr122/ maj 2022 r.

facznie 5425 min polskich uprawnien EUA po sredniej cenie
8471 EUR. Przychod do polskiego budzetu wyniost blisko
460 min EUR. Polska aukcja cieszyta sie bardzo duzym
zainteresowaniem kupujacych, na co wskazuja wysokie poziomy
zgtoszonych wolumenow (wspétczynnik cover ratio wynicst
$rednio 2,34). W polskiej aukcji brato udziat srednio 18 podmiotow,
a wynik w tym przypadku zaniZa aukgja lotnicza, ktora zazwyczaj
cieszy sie mniejszym zainteresowaniem niz aukcje EUA (nizszy
wolumen).

6399 000

81,25 109 500 9553875 488000 446 9
m 8043 2658000 213782940 5782000 218 24
Suma/srednia 84,m 5425500 459 898 815 12669 000 234 18

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX

| Rezerwa MSR: kalkulacja nadwyzki uprawnien w 2021T.

W dniu 12 maja br. KE opublikowata

(ang. Total Number of Allowances in Circulation - TNAC).
Nadwyzka uprawnien w 2021 r. wyniosta ok. 1,449 mld uprawnien
EUA. Nalezy zauwazyc, e jest to juz szésta kalkulacja nadwyzki
uprawnied opublikowana przez KE. Nastepna bedzie miafa
miejsce w maju 2023 r. Dane 0 nadwyzce uprawnien, ktore
S publikowane przez KE w maju kazdego roku, to najwazniejszy
element mechanizmu rezerwy stabilnosci rynkowej (tzw. rezerwy
MSR) funkcjonujacej w systemie EU ETS od 2019 r. Rezerwa, ktorej
gtownym celem jest redukcja nadwyzki uprawnien zostata
ustanowiona na podstawie dyrektywy 2003/87/EC oraz decyzji
2015/1814. Nalezy przypomniec, ze mechanizm dziatania rezerwy
polega na regulowaniu podazy uprawnien w systemie - kiedy
nadwyzka ksztattuje sie na zbyt wysokim poziomie (powyzej

833 min), wowczas uprawnienia sg transferowane z puli
do sprzedania na aukgji do rezerwy MSR (w latach 2019-2023
bedzie to 24% wielkosci TNAC, pozniej 12%). Natomiast
w momencie kiedy nadwyzka spadnie ponizej 400 min, z rezerwy
uwalnia sie stafg liczbe uprawnied - 200 min (a po 2023 r.
-100 mIn uprawnien).

Kalkulacja nadwyzki opiera sie m.in. na danych o wydanych
uprawnieniach oraz zweryfikowanych emisjach w EU ETS z okresu
0d 1stycznia 2013 1. do 31 grudnia 2021r. (dla potrzeb tegorocznej
kalkulacji). Nalezy zauwazyc, ze dane o wydanych uprawnieniach
EUAA oraz 0 emisjach w lotnictwie nie s brane pod uwage przy
obliczaniu nadwyzki. Wkrotce ma sie to jednak zmienic w zwigzku
z reforma systemu EU ETS w ramach pakietu ,Fit for 55",

Zestawiajac tegoroczng publikacje nadwyzki z ubiegtoroczng
(1449 mid za 2021 r. vs. 1,579 mid za 2020 r.) nalezy zauwazyc,

» Strona 7
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Ze w tym roku nastapit jej spadek. Niewatpliwie przyczynit sie do
tego wzrost emisji w 2021 r. (z¢odnie z informacja KE
0 73% wzgledem roku 2020%). Wzrost emisji w 2021 1. zwiekszyt
popyt na uprawnienia EUA zmniejszajac jednoczesnie nadwyzke.
Odwrotna sytuacja miata miejsce w 2020 r. kiedy nastapit spadek
emisji z uwagi na COVID-19 (zamykanie gospodarek poprzez
tzw. lockdown-y), na skutek czego nadwyzka uprawnien znaczaco
wzrosta.

Opublikowane w maju 2022 r. dane KE oznaczaja, ze wolumen
uprawnien przeznaczony do sprzedania na aukcji od wrzesnia
2022 . do sierpnia 2023 r. zostanie zredukowany o ok. 348 min
uprawnien EUA (co odpowiada 24% wielkosci TNAC). W zwigzku
Z powyzszym konieczna bedzie aktualizacja kalendarza aukcji na
20221, co powinno nastapic juz wkrotce. W kalendarzu aukcyjnym
zostang zaktualizowane wolumeny uprawnien do sprzedania
w okresie od wrzesnia do grudnia 2022 r. Z publikacji dokumentu

Nr122/ maj 2022 r.

KE wynika, Ze liczba uprawnien, ktora zostata przetransferowana
W rezerwie wynosi juz ok. 2,63 mid uprawnien EUA, z czego
ok. 11 mld stanowia uprawnienia wycofane z aukgji (w 2019 r. -
397 min, 2020 1. - 375 mIn, w 2021 1. - 323 min). Nalezy zauwazye,
7e wiekszosc z uprawnien, ktare obecnie znajdujg sie w rezerwie
w przysztym roku zostanie uniewazniona W zwigzku
z tzw. invalidation mechanism”. Zakiada on, ze od 2023 .
wszystkie uprawnienia w rezerwie w liczbie powyzej uprawnien
sprzedanych na aukcji w roku poprzednim jest uniewazniania
(ang. ,invalidated”). Warto zauwazy¢, ze wartost nadwyzki
uprawnien od 2013 r. systematycznie spada, a z drugiej strony
rosnie wartos¢ uprawnien. W latach 2013-2021 nadwyzka
uprawnien spadta o ok. 34% (z 2,186 do 1449 mid uprawnien),
natomiast poziom sredniej arytmetycznej ceny uprawnien w tym

czasie wzrost 11-krotnie (z 4,47 do 53,56 EUR).

Wykres 3. Ksztattowanie sie nadwyzki uprawnien w EU ETS (TNAC - 0s lewa w mid ton) oraz srednich cen uprawnien (0s prawa w

EUR) w latach 2013-2021
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Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX
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| REPowerEU - zwiekszenie wykorzystania 0ZE i 0szczednosci energii

Wbrew pozorom, pakiet komunikatéw Komisji Europejskiej,
pofaczonych  z  wytycznymi  dla  panstw  czionkowskich
i propozycjami zmian legislacyjnych, ktory zostat ogtoszony
18 maja br. pod wspoing nazwa ,REPOWerEU” nie dotyczy gtownie
odejécia od rosyjskiego gazu i zapewnienia pafstwom
czionkowskim dostepu do surowcow energetycznych z innych
kierunkow geograficznych, a przede wszystkim dotyczy
ograniczenia zuzycia energii i przyspieszenia rozwoju energetyki
odnawialnej, a zatem zwiekszenia ambicji UE w tych obszarach
powyzej poziomow, jakie znamy z pakietu Fit for 55. Tym samym
Komisja zaproponowata panstwom cztonkowskim potraktowanie
doraznego bojkotu rosyjskich surowcéw energetycznych, jako
okazji do szybkiej transformacji i przyspieszenia transformacji
produkgji i konsumpcji energii w UE w celu jej catkowitej
dekarbonizacji, co zwiekszy szanse osiggniecia unijnego celu
osiagniecia zeroemisyjnosci przed 2050 r. A zatem warto
zZapamietac, ze nadrzedng strategig ograniczenia importu gazu
Z Rosji proponowang przez Komisje i zatwierdzong przez Rade
Europejska jest znalezienie alternatywnych Zrodet gazu
w perspektywie krotkoterminowej i jak najszybsza poprawa
efektywnosci  energetycznej, zwiekszenie produkcji energii
ze Zrodet odnawialnych i zwiekszenie udziatu energii elektrycznej
W zuzyciu energii w UE.

Decyzja o takiej reakcji na wojne na Ukrainie zostata podjeta
bardzo szybko, inwazja rosyjska rozpoczetfa sie 24 lutego, a juz
8 marca Komisja wydata pierwszy komunikat ,REPowerEU".
Pierwotnym impulsem do wydania komunikatu byt
wewnatrzunijne dyskusje o wprowadzeniu sankcji na Rosje,
giownego dostawcy ropy, gazu i wegla, od ktorego uzaleznione
$3 W mniejszym lub wiekszym stopniu panstwa cztonkowskie UE.
W 2020 roku? udziat Rosji w imporcie przez UE wegla, gazu
ziemnego i ropy wyniost, odpowiednio, 47%, 8% i 29%%. Jesli
chodzi o surowce energetyczne, Rosja byta dotad dla UE
niekwestionowanie pierwszym dostawca. Teraz, w zwigzku
z wojng na Ukrainie i przyjetymi przez UE sankcjami, ma to sie

W czasie pisania tego artykutu ostatnie oficjalne dane UE dotyczg 2020 roku.

szybko zmienic. Warto przypomnie¢, ze Komisja Europejska
dwukrotnie opublikowata komunikaty pod tytutem ,REPowerEU".
W pierwszym komunikacie ,REPowerEU” z 8 marca br. Komisja
przedstawifa pierwszy zarys planu uniezaleznienia UE od dostaw
paliw kopalnych z Rosji do 2030 r, rozpoczynajac od gazu
ziemnego. Plan zawiera takze propozycje dziatan zapobiegajacych
wzrostom cen energii w UE poprzez zwiekszenie do konca tego
roku zapaséw gazu w Europie do poziomu 90% pojemnosci
magazynow gazu w panstwach cztonkowskich. Dziatanie to maim
pozwolic  na  ograniczenie  potencjalnych  problemow
Z utrzymaniem dostaw gazu do odbiorcow. Projekt
odpowiedniego , Imieniajacego istniejace
rozporzadzenie 0 zapewnieniu bezpieczenstwa dostaw gazu
i rozporzadzenie o warunkach dostepu do gazowych Sieci

przesytowych zostat przedstawiony przez Komisje juz 23 marca br.

W marcu Komisja zapowiedziata rowniez catkowita rezygnacje
zZrosyjskiego gazu do 2030 roku. 0gtoszono, ze do korca 2022 roku
import gazu z Rosji ma zostac zredukowany 0 dwie trzecie. DIa
poréwnania, dziatania zaplanowane w ogtoszonym w lipcu
ubiegtego roku pakiecie Fit for 55, czyli zestawie propozycji
nowelizacji juz obowiazujacych dyrektyw i regulacji oraz nowych
projektow aktow prawnych wdrazajacych Srodki  majgce
skutkowac redukcja emisji w UE do 2030 1. 0 €O najmnigj 55%,
miaty doprowadzi¢ do ograniczenia catkowitego wykorzystania
gazu ziemnego w Europie 0 30%, a polityczna decyzja o rezygnacji
Z gazu rosyjskiego sprzyja przyspieszeniu dekarbonizagji.

PO przyjeciu przedstawionych w marcowym komunikacie Komisji
zatozen przez Rade Europejska, Komisja przystapita do prac nad
przygotowaniem szczeg6tow planu REPOwerEU, przygotowujac
caty pakiet propozyji, ktory zostat opublikowany 18 maja br. pod
t3 sama, Uyt juz w marcu nazwa REPowerEU. W tym pakiecie
znalazty sie zapowiedziane wczesniej dodatkowe dziatania
ograniczajace korzystanie w panstwach cztonkowskich z paliw
kopalnych, wspomagajace rozwej OZE oraz dywersyfikujace

% |Jdziat poszczegalnych panstw-eksporterdw w imporcie nosnikow energii spoza
UE do panstw cztonkowskich, jak rowniez strukture importu podaje
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dostawy gazu tak, by cele odejscia od importu paliw kopalnych
Z Rosji mogty zostac zrealizowane bez catkowitego zastapienia

surowcow rosyjskich tymi pochodzacymizinnych zrddet. Zarowno
plan REPowerEU (komunikat Komisji) wraz z zatacznikami (SWD)
pokazujacymi koszty i korzysci z wdrozenia proponowanych
rozwiazan, jak i komunikaty dotyczace rozwoju energii solarnej
i strategii 0szczedzania energii, propozycje zmian w dyrektywach
RED (dyrektywa dotyczaca OZE), EED (dyrektywa dotyczaca
efektywnosci  energetycznej), EPBD (dyrektywa w sprawie
efektywnosci energetycznej budynkow) podnoszace ambicje
(cele) zawarte w propozycjach pakietu Fit for 55 dla tych dyrektyw
oraz komunikat dotyczacy zewnetrznego zaangazowania UE
w kontekscie globalnej transformacji energetycznej i wytyczne
Komisji dla panstw czionkowskich w sprawie przyspieszenia
procedur udzielania pozwolen dla projektéw OZE i ufatwienia
zawierania uméw zakupu energii (ang. Power Purchase
Adreements), czy tez w sprawie uznania inwestycji w OZE
7a kwestie ,nadrzednego interesu publicznego”, s3 elementami
wiekszej uktadanki, przyspieszajacej transformacje ekonomiczng
i spoteczng w UE, bez ktorej osiggniecie zeroemisyjnosci
za niecate 30 Iat nie bedzie mozliwe.

Przyspieszenie planowanego w pakiecie Fit for 55 odejscia
od gazu, jako giownego przejsciowego Zrodia energii w Europie

Rys. 1. Propozycja REPowerEU

REPowerEU

REDUKCIA ZALEZNOSIOD
ROSYISKICHPALIW KOPALNYCH

1

INTELIGENTNE INWESTYCJE
Plany krajowe | europeside: reformy
inwestyce,
prayspleszenie wydawania pozwolet | innowaci

Zrodto: Komunikat ws. REPowerEU
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ma zostac zréwnowazone wzrostem zuzycia energii odnawialnej
na poziomie unijnym z 40% do 45%. Do 2030 r. panstwa czt. beda
musiaty zatem zwiekszyc udziat energii odnawialnej w miksie
energetycznym 0 5% ponad poziom wynikajacy z pakietu Fit for
55, C0 doprowadzi do podwojenia celu osiggnietego z nadwyzka
w 2020 r. (221%). W zwigzku z tym nowe inwestycje w 0ZE maja
by¢ uznawane przez panstwa cztonkowskie za kwestie
,nadrzednego interesu publicznego” (ang. overriding public
interest). Komisja juz w marcu zapowiedziata wydanie wytycznych
dla panstw cztonkowskich w zakresie uznania nowych inwestycji
w 0ZE za kwestie ,nadrzednego interesu publicznego” i okreslenia
na poziomie krajowym obszaréw przygotowanych na przyjecie
nowych inwestycji w 0ZE w strefach nieobjetych ochrong
przyrodnicza, 0 matym zagrozeniu dla przyrody i biordznorodnosci.
Takie wytyczne pojawity sie w pakiecie REPowertU
opublikowanym 18 maja.

W celu zaspokojenia zapotrzebowania na energie w panstwach
czt. planowana dywersyfikacja europejskich dostaw gazu, a takze
ropy ma byc polaczona ze zwiekszeniem efektywnosci
W wykorzystaniu  energii. Zmniejszenie zapotrzebowania
na energie w UE do 2030 r. w ramach regulacji proponowanych
w pakiecie Fit for 55 miato wynies¢ 9%. Tymczasem w planie
REPowerEU Komisja proponuje zwiekszenie tego celu do 13%.

Restrykcje w dostawach rosyjskiego gazu spowodujg przejsciowy
wzrost zuzycia wegla i wykorzystania energii nuklearnej. Jednak
Komisja Europejska twierdzi, ze tymczasowy wzrost emisji ze
spalania wegla (przy jednoczesnym spadku zuzycia gazu z Rosji)
zZostanie zneutralizowany przez planowany wzrost efektywnosci
energetycznej i wzrost produkcji energii odnawialnej, co pozwoli
na osiggniecie wspomnianych wyzej unijnych celow redukcji
emisji do 2030 r. Jednym ze Sposobow na przyspieszenie tempa
zastepowania paliw kopalnych przez 0ZE jest nie tylko
sprawniejsze  wydawanie zezwolen i uproszczenie innych
procedur zwigzanych z budowa farm wiatrowych czy
fotowoltaicznych, ale masowe upowszechnienie energetyki

prosumenckiej.

W strategii rozwoju energetyki solarnej Komisja Europejska
zaproponowafa  Inicjatywe  Europejskie dachy  solarne
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(ang. European Solar Rooftops Initiative). Nowo powstajace
budynki bedg musiaty by¢ wyposazone w panele stoneczne:
od 2025 r. obowigzek ten obejmie wszystkie nowe budynki
publiczne, a od 2029 r. - wszystkie nowe budynki prywatne.
Strategia proponuje tez powofanie paneuropejskiego sojuszu
producentéw paneli fotowoltaicznych (European Solar PV
Industry Alliance), ktérego celem bedzie utatwianie rozwoju
i wsparcie dla innowacyjnosci w tej gatezi przemystu. Oprocz
Zwiekszenia tempa inwestycji w elektrownie stoneczne
i wiatrowe, Komisja zapowiedziata rowniez znaczacy wzrost
produkcji biogazu i wodoru.

Pakiet RePowerEU zawiera réwniez propozycje dotyczace
finansowania zaproponowanych dziafan. Komisja zamierza
do tego wykorzystac miedzy innymi Instrument na rzecz
odbudowy i zwiekszania odpornosci (ang. Recovery and
Resilience Facility, RRF) w czesci niewykorzystanej na odbudowe
po pandemii przez panstwa czionkowskie. Instrument na rzecz
odbudowy jest tymczasowym  srodkiem  naprawczym,
umozliwiajacym Komisji Europejskiej pozyskiwanie funduszy na
wsparcie panstw cztonkowskich we wdrazaniu reform i inwestycji
zgodnych z priorytetami UE i odpowiadajacych na wyzwania
okreslone w zaleceniach dla poszczegdlnych krajéw w ramach
europejskiego  semestru  koordynacji polityki gospodarczej
i spofecznej. W celu  obnizenia kosztow finansowania
i zapewnienia dostepnosci srodkow Komisja Europejska zacigga
w imieniu UE pozyczki na rynkach kapitatowych. RRF finansuje
reformy i inwestycje w pafstwach cztonkowskich podjete
w okresie od poczatku pandemii od lutego 2020 r. do 31 grudnia
2026 1. Zostat powotany rozporzadzeniem UE (2021/241) w lutym
2021 roku w odpowiedzi na koniecznost zapewnienia
dodatkowych $rodkow panstwom cztonkowskim w ich wysitkach
zlagodzenia skutkow pandemii COVID1S. Instrument zapewnia
panstwom cztonkowskim pule srodkow w wysokosci 723,8 mld
EUR (w cenach biezacych) w postaci pozyczek (385,8 mid EUR)
i dotacji (338 mld EUR). Pieniadze s przekazywane pafstwom
cztonkowskim w oparciu 0 wspomniane juz plany odbudowy
i zwiekszania odpornosci (ang. Recovery and Resilience Plans),
ktore zatwierdza Komisja. Dziatania finansowane z tych srodkow
przez panstwa czionkowskie majg nie tylko prowadzic
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do zlagodzenia gospodarczych i spotecznych skutkéw pandemii
koronawirusa, lecz wspierac gospodarki i spoteczenstwa tych
panstw w transformacji na bardziej zrownowazone, bardziej
odporne na przyszte zagrozenia i lepiej przygotowane zaréwno na
wyzwania zwigzane z transformacjg ekologiczng i cyfrowa,
jak i jednoczesnie otwierajgce sie mozliwosci rozwoju. RRF ma
pomagac UE w osiggnieciu celu neutralnosci klimatycznej do
2050 1. i wprowadzi¢ Europe na sciezke transformacji cyfrowej,
tworzac miejsca pracy i pobudzajagc w tym procesie wzrost
gospodarczy, ktory ulegt zahamowaniu lub spadkowi na skutek
pandemicznych obostrzen i zalamania Swiatowych fancuchow
dostaw. Wedtug oceny Komisji, z anmalizy 22 dotychczas
zatwierdzonych krajowych planow odbudowy i zwiekszania
odpornosci wynika, ze prawie 40% srodkow pozyskanych przez
te pafstwa jest Iub bedzie wydatkowane na cele zwigzane
7 polityka Klimatyczna, co wykracza poza ustalony
rozporzadzeniem poziom 37%.

Dofinansowanie dziatan panstw cztonkowskich w ramach planu
REPowerEU miesci sie zatem doskonale w ramach okreslajacych
kierunki ~wydatkowania pieniedzy zapewnianych  przez
instrument na rzecz odbudowy i zwiekszania odpornosci.
W zwiazku z tym Komisja zaproponowata wprowadzenie zmian do
rozporzadzenia w sprawie Instrumentu na rzecz odbudowy w celu
wiaczenia dedykowanych rozdziatow dotyczacych realizacji celow
REPowerEU, do istniejagcych planow odbudowy i zwiekszania
odpornosci  panstw  cztonkowskich. Na realizacje zadan
wdrazajacych plan REPowerEU panstwa cztonkowskie moga
pozyczyc Z RRF do 225 mid EUR. Propozycje REPowerEU majg byc
dodatkowe w stosunku do reform i inwestycji juz uwzglednionych
w planach odbudowy i zwiekszania odpornosci. Komisja
opublikowata réwniez zrewidowane wytyczne dotyczace planéw
odbudowy i zwiekszania odpornosci w kontekscie planu
REPowerkU.

0 ile to zrodto finansowania planu ,REPowerEU” nie budzi emogji,
wiele kontrowersji wywotat plan spieniezenia czesci uprawnien
do emisji w systemie EU ETS znajdujacych sie w rezerwie MSR
(ok. 200 miIn przy obecnych cenach uprawnien EUA). Srodki
uzyskane ze sprzedazy uprawnien (20 mid EUR) maja zostac
przekazane panstwom czt. w formie dotacji. Ponadto Komisja
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proponuje, by do 125% $rodkéw przypadajacych na pafstwa
cztonkowskie w ramach polityki spojnosci zostato przeniesione do
RRF i przeznaczone na cele zwigzane z realizacja planu
REPowerEU. Zwolennicy szybkiej dekarbonizacji uznali powyzszy
pomyst Komisji za naruszajacy zaufanie do ETS i wrecz
podwazajacy mozliwosc realizacji celow Fit for 55.

Wedtug szacunkew Komisji Europejskiej, wdrozenie wszystkich
komponentdw REPowerEU ma kosztowa¢c do 2030 roku
ok 300 mid EUR, a wieC panstwa czl. beda potrzebowaty
niebagatelnego wsparcia, by zrealizowac cele przyjete w zwigzku
z pakietem sankgji wobec Rosji.

Jednoczesnie Komisja przyjeta, ze dziatania ograniczajace
wykorzystanie rosyjskiego gazu i pozostatych paliw kopalnych
przyniosg  panstwom  cztonkowskim  oszczednosci  rzedu
100 mid EUR rocznie. Wobec nieprzewidywalnej eksplozji cen
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surowcow energetycznych po natozeniu sankcji na Rosje,
na co rynki zareagowaty wzrostami cen paliw kopalnych
i jednoczesnym mocnym wzrostem zapotrzebowania na wegiel
i rope z innych kierunkow w Europie oraz eksplozja
zapotrzebowania w Azji te szacunki nie maja jednak wiekszej
wartosci. Nie wiadomo jeszcze, ile bedzie kosztowato osiggniecie
krotkoterminowego celu redukeji importu €azu z Rosji 0 2/3 do
konca biezacego roku. Jak podat 31 maja , Komisja nie
przeprowadzita oceny oddziatywania tego pomystu, opierajac sie
jedynie na symulacji catkowitej nagtej rezygnacji z gazu
rosyjskiego w ramach wiosennej prognozy gospodarcze;.

KKomisja zaktada, ze wzrost cen gazu i innych paliw kopalnych oraz
ich nieprzewidywalnosci bedzie przejsciowy. Zaproponowata
jednak dziafania ostonowe dla wrazliwych na ceny konsumentow.

| Rolnictwo weglowe jako unijna odpowiedz na zmiany klimatyczne

Rola pochfaniaczy dwutlenku wegla w polityce klimatycznej UE,
ukierunkowanej na osiggniecie neutralnosci  klimatycznej
w perspektywie 2050 r.?, coraz bardziej zyskuje na znaczeniu na
forum Unii Europejskiej. 0 zagadnieniu tym wspominalismy juz
we wezesniejszych wydaniach Raportu z rynku C0,2%. Istotne jest
to, w jaki sposob wykorzystujemy grunty - formy uzytkowania
ziemi muszg byc przyjazne dla klimatu, w przeciwnym razie grozi
nam globalna Kkatastrofa - zgodnie alarmujg naukowcy
Z Miedzyrzadowego Zespotu ds. Zmian Klimatu (IPCC)
iamerykanskiego The National Climate Assessment. Dane IPCC nie
pozostawiajg w tym zakresie watpliwosci. Rolnictwo, lesnictwo
0raz zmiany uzytkowania gruntéw w 2019 r. odpowiadaty za 13%
Swiatowej emisji dwutlenku wegla (C0,), 44% emisji metanu (CHa)

W Europejskim prawie o klimacie (Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2021/1M9 z dnia 30 czerwca 2021 1. w Sprawie ustanowienia ram na
potrzeby osiagniecia neutralnosci klimatycznej i zmiany rozporzadzen (WE) nr
401/2009 i (UE) 2018/1999) okreslono, ze emisje i pochtanianie gazéw
cieplarnianych w catej Unii, uregulowane przez prawo Unii, nalezy zrownowazyc
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oraz 82% emisji tlenkéw azotu (N0). Z kolei na poziomie UE
Za emisje gazow cieplarnianych z produkcji rolnej odpowiedzialny
jest gtéwnie metan (CH4) - 56% i podtlenek azotu (N,0) - 39%,
natomiast dwutlenek wegla (C0;) odpowiada jedynie
za niewielka czes¢ emisji gazéw cieplarnianych z sektora.

Zmiany klimatyczne juz obecnie wywieraja, a w przysztosci beda
prawdopodobnie wywierac coraz wiekszy wptyw nie tylko na
swiatowa gospodarke, lecz takze na nasz styl zycia. Dlatego nie
mozna dziwi¢ sie presji spotecznej oraz regulacyjnej, ktdra
odpowiada na potrzeby w zakresie redukcji emisji. Dotyczy to
takze rolnictwa, rekultywacji zdegradowanych gruntow oraz
gospodarki lesnej. Na przyktad przywracanie  terendw
podmokiych i bagiennych, zalesianie i powstrzymanie wylesiania

najpozniej do 2050 r, tym samym zmniejszajac emisje do poziomu zerowego
netto w tym terminie.

2 7rownowazony obieg wegla’ - kKomunikat KE”, Raport z rynku €0z Nr 117, grudzien
2021r.

% \Wzmocnienie potencjatu pochtaniania jako odpowiedz UE na zmiany klimatu’,
Raport z rynku €02 Nr g, luty 2022 .
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to sposoby na zwiekszenie pochfaniania dwutlenku wegla
i wzrost biordznorodnosci. W tym kontekscie debata na temat roli
rolnictwa w spowalnianiu zmian Kklimatycznych nie powinna
ograniczac sie jedynie do deklaracji checi minimalizacji jego
negatywnego wptywu na zmiany klimatu. Kluczem do odwrdcenia
tego trendu moze okazac sie udziat sektora w mitygacji zmian
klimatycznych za pomoca mechanizmow dodatkowego wsparcia
przyjaznych dla klimatu praktyk rolniczych.

Rolnictwo weglowe (ang. carbon farming), zwane takze
rolnictwem regeneratywnym, ukierunkowane jest na wdrazanie
praktyk, ktore maja na celu poprawe zdrowia gleby i zwiekszenie
bioroznorodnosci w gospodarstwach. Posiada ono w ocenie
ekspertow duzy potencjat dla zrownowazonej przysztosci
rolnictwa i moze okazac sie w najblizszym czasie kluczowa
metoda pozyskiwania zywnosci. Co wiecej, rosnaca popularnose
rolnictwa weglowego moze stanowic takze realng odpowiedz na
postepujace zmiany klimatyczne. Istotnie, jest to najwiekszy
trend w systemie zywnosciowym w 2022 I. wytypowany przez
spotecznosc EIT Food na platformie FoodHIVE®, ktdra przy
wsparciu unijnym, skupia lideréw najwiekszej i najbardziej
dynamicznej  spofecznosci  zajmujacej sie  innowacjami
W dziedzinie zywnosci na swiecie. Dlatego UE i jej panstwa
cztonkowskie s3 zachecane do intensyfikowania dziatan,
a takze tworzenia zachet dla rolnikow i wiascicieli lasow
do podejmowania inicjatyw w tym zakresie.

Majac na uwadze powyzsze, w dniu 7 kwietnia br. Rada
ds. Rolnictwa i Rybotéwstwa (AGRIFISH), ztozona z ministrow
panstw cztonkowskich odpowiedzialnych za te sektory, przyjeta
konkluzje wsprawie rolnictwa weglowego®, oparte na czesci
komunikatu Komisji Europejskiej pn. ,Z7dwnowazony obieg
weg/d. Konkluzje te dotycza rolnictwa i lesnictwa i maja na celu
zachecanie do praktyk rolniczych, ktore wspomagaja
wychwytywanie  dwutlenku wegla z atmosfery oraz
magazynowanie go w glebie lub biomasie w Sposob
zrdwnowazony. Praktyki te z kolei mogg obejmowac, po stronie

2%

°" Council conclusions for agriculture and forestry on the European Commission’s
communication on sustainable carbon cycles (ST-7728-2022-INIT).
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rolnictwa, m.in. sadzenie zywoptotow lub drzew, uprawe roslin
straczkowych, stosowanie miedzyplonow i upraw okrywowych,
uprawianie rolnictwa konserwujgcego (formy tradycyjnego
rolnictwa) i utrzymywanie torfowisk, a po stronie lesnictwa
zalesianie i ponowne zalesianie.

Jesli chodzi o przyszte ramy certyfikacji pochtaniania dwutlenku
wegla (co do ktorych oczekuje sie, ze wniosek ustawodawczy
zostanie przedstawiony pod koniec tego roku), Rada wyrazita
w swoich konkluzjach zalecenie, aby zapewniC przypisanie
wartosci ekonomicznej do praktyk zwiekszajacych pochtanianie
i skiadowanie dwutlenku wegla w oparciu o naukowo
udowodnione wymogi pomiarowe. Przyszte ramy certyfikacji
powinny byc proste i oszczedne administracyjnie, aby utatwic
udziat w nich zarzadcom gruntow, a takze zapewniac niezbedng
elastycznose, przy uwzglednieniu specyfiki panstw cztonkowskich
iich regionow.

Ministrowie uznali rowniez istotng role zapewnienia wsparcia
finansowego w ramach wspainej polityki rolnej (WPR), zaréwno
ze $rodkow publicznych, jak i prywatnych, aby zachecic rolnikow
i lesnikéw do przyjecia przyjaznych dla klimatu praktyk. Ponadto
poparli plan Komisji dotyczacy utworzenia grupy eksperckiej
ztozonej z przedstawicieli rolnictwa i lesnictwa, ktéra miataby
wspiera¢ Komisje w uwzglednianiu istniejacych najlepszych
praktyk w zakresie rolnictwa weglowego, a takze w badaniu
istniejgcych  miedzynarodowych i krajowych — systemow
rozliczania redukeji emisji gazow cieplarnianych i skiadowania
dwutlenku wegla w sektorze rolnictwa i lesnictwa®®, jak réwniez
funkcjonujacych juz systemow certyfikacji w tym obszarze.

Inicjatywa na rzecz tworzenia zachet dla rolnikow i lesnikow do
stosowania  praktyk wspomagajacych  ponadnormatywne
wychwytywanie i sekwestracje dwutlenku wegla w glebie
i biomasie wydaje sie rowniez cieszy¢ poparciem wiekszosci
eurodeputowanych do Parlamentu Europejskiego. W dniu 17 maja
br. w gtosowaniu w Komisji ENVI nad sprawozdaniem w sprawie
wniosku Komisji dotyczacego przegladu rozporzadzenia LULUCF®,

% podobne mechanizmy funkcjonujg juz min. w Australii, Kanadzie, Brazylii
i Stanach Zjednoczonych.

%> DRAFT EUROPEAN PARLIAMENT LEGISLATIVE RESOLUTION on the proposal for
aregulation of the European Parliament and of the Council amending Regulations
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stanowiacego jeden z elementéw pakietu Fit for 55",
a ukierunkowanego na wzmocnienie roli sektora uzytkowania
gruntow, zmiany uzytkowania gruntow i lesnictwa w dziataniach
na rzecz klimatu, postowie stwierdzili, ze naturalne pochfaniacze
dwutlenku wegla sg kruche i niestabilne, a zatem nie powinny byc
faczone z pomiarami emisji z sektora rolnego - wbrew
oryginalnemu wnioskowi Komisji®®. Zamiast tego postowie
do Parlamentu Europejskiego chcieliby wsparcia dla
dobrowolnych inicjatyw na poziomie Unii i panstw cztonkowskich
Zwigzanych z rolnictwem weglowym, ktore zapewnig co najmniej
50 min dodatkowych ton ekwiwalentu CO, z pochfaniania netto
do 2030 r. Eurodeputowani z Komisji ENVI zwrdcili sie takze do
KKomisji 0 przedstawienie sprawozdania oceniajacego dostepnosc
i spojnost wszystkich istniejacych instrumentow unijnego
finansowania, dostepnych w celu zwiekszenia dziafan na rzecz
klimatu w sektorze LULUCF, aby przyczyni¢ sie do osiggniecia
celow. Zauwazyli przy tym, ze wyzSzy poziom ambicji moze
wykreowac nowe mozliwosci stworzenia wysokiej jakosci miejsc
pracy, jak réwniez zapewni¢ zachety dla odpowiedniego
szkolenia, przekwalifikowywania i podnoszenia umiejetnosci
pracownikow sektora. Oczywiscie finalny ksztaft tego
sprawozdania poznamy dopiero po gtosowaniu podczas sesji
plenarej Parlamentu Europejskiego w czerwcu w  wyniku
ktorego Parlament dysponowat bedzie swoim ostatecznym
stanowiskiem, umozliwiajgcym mu rozpoczecie negocjagji
w trilogach®

Reasumujac powyzsze stwierdzi¢ nalezy, ze ogolnie widoczny
nacisk na rozwoj zrownowazonych praktyk rolniczych w ramach
rolnictwa regeneratywnego, ktore przynosza korzysci zarowno

(EU) 2018/841 as regards the scope, simplifying the compliance rules, setting out
the targets of the Member States for 2030 and committing to the collective
achievement of climate neutrality by 2035 in the land use, forestry and agriculture
sector, and (EU) 2018/1999 as regards improvement in monitoring, reporting,
tracking of progress and review (COM(2021)0554 - (9-0320/2021 - 2021/0201(C0D))
W ramach wniosku ustawodawczego w sprawie rewizji rozporzadzenia LULUCF
z dnia 14 lipca 20221 r. (COM/2021/554 final) Komisja Europejska postuluje
ustanowienie bardziej ambitnych celow w zakresie zwiekszenia naturalnego
pochtaniania dwutlenku wegla w UE. W tym celu proponuje ustanowienie unijnego
celu w zakresie usuwania netto w sektorze LULUCF w wysokosci 310 min ton
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srodowisku, jak i przemystowi rolnemu, wraz z towarzyszacym mu
rozwojem metodyki w zakresie monitorowania, raportowania
i weryfikacji pochtaniania, to pozytywny krok w kierunku ochrony
kimatu oraz bardziej efektywnej gospodarki naturalnymi
zasobami przyrody. Unia Europejska wydaje sie dostrzegac
ogromny potencjat, ktory drzemie w rolnictwie i dlatego bedzie
kontynuowa¢ prace nad szeregiem projektéw, ktére maja
ukierunkowa¢ produkcje rolng w te strone - zréwnowazone
fancuchy zywnosciowe stanowig przysztosc Unii Europejskiej. Przy
czym kluczowym narzedziem na poziomie operacyjnym, ktore ma
realizowac rolnicze zatozenia strategii ,0d pola do stotu”
(ang. Farm to Fork) - stanowiacej istotna czesc Europejskiego
Zielonego tadu - oraz wspierac rolnikow w transformacji jest
WPR. W ramach jej finansowania na cele zwigzane z klimatem
europejscy rolnicy dostang przez najblizsze siedem lat okofo
100 mid EUR. Co wiecej, sama Komisja Europejska przyznaje,
78 Ciggu najblizszych kilku lat UE musi zwiekszy¢ skale
pochfaniania dwutlenku wegla, w tym takze w sektorze gruntow.
Dlatego tez poprawa monitorowania, raportowania i weryfikacji
pochtaniania dwutlenku wegla bedzie pierwszym, podstawowym
krokiem, ktory umozliwi stworzenie solidnego rynku i regulacyjne
wykorzystanie certyfikatow weglowych, dzieki ktérym rolnictwo
weglowe powinno uzyskac perspektywe przysztych solidnych ram
rozwoju. Warto zatem uwaznie sledzic dalszy rozwoj tych
projektow juz teraz.

ekwiwalentu dwutlenku wegla do 2030 r. (Stanowigcego rownowartosc blisko 10%
rocznych emisji UE). Ponadto na okres po 2025 r. Komisja ma ustali¢ indywidualne
cele dla kazdego panstwa czionkowskiego w tym zakresie, natomiast po 2030 . -
oceni¢ postepy i przedstawic wnioski majace skierowac ten sektor na droge
prowadzaca do osiggniecia neutralnosci klimatycznej - uwzgledniajac emisje i
pochfanianie w sektorze LULUCF oraz niezwigzane z (0. emisje pochodzenia
rolniczego w ramach nowego filara klimatycznego (sektora AFOLU).
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| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

3maja - ArcelorMittal z powodzeniem testuje wykorzystanie
zielonego wodoru w zakiadzie w Quebecu, w Kanadzie.
Inzynierowie zastapili okoto 7% €azu ziemnego zwykle
uzywanego do redukcji rudy zelaza wodorem wytwarzanym
z odnawialnej energii elektrycznej. Zdaniem drugiego, co do
wielkosci producenta stali na swiecie jest to kamien milowy
dla branzy producenta stali. Arcelor nawigzat wspotprace
z lokalnym producentem wodoru, ktdry do pozyskiwania
gazu wykorzystuje energie elektryczng z sieci Quebec, ktora
jest zasilana odnawialnymi elektrowniami wodnymi.
Inicjatywa stanowi kolejny krok w globalnych wysitkach na
rzecz poprawy ekologicznych referencji przemystu, ktory
odpowiada za siedem do dziewieciu procent wszystkich
bezposrednich emisji z paliw kopalnych. Produkcja stali jest
bardzo emisyjna. Tradycyjne wielkie piece wykorzystuja
wegiel koksujacy do topienia rudy zelaza i usuwania tlenu.
Produktem ubocznym tej reakcji chemicznej jest dwutlenek
wegla, a do ogrzania piecow do temperatury powyzej
1000° C potrzebne s3 réwniez duze ilosci energii.
Alternatywna droga jest bezposrednie redukowanie Zelaza,
w ktorym gaz ziemny jest uzywany do usuwania tlenu
Z grudek rudy zelaza. Proces ten wymaga obecnie gazu
ziemnego, ale eksperci branzowi uwazaja, ze zwiekszenie
wykorzystania  wodoru  pozyskiwanego ze  Zrodet
odnawialnych moze oznaczac rewolucje w produkcji stali.
Liderem w tej dziedzinie jest szwedzka firma SSAB, ktdra
w zesztym roku produkowata stal przy uzyciu wodoru bez
wykorzystania paliw kopalnych. [linq]

6 maja - Singapur probuje zdekarbonizowac swoj miks
energetyczny  poprzez import energii - niskoemisyjnej
z innych czesci Azji Potudniowo-Wschodniej. Singapur
otrzymat 20 propozycji zaopatrzenia g0 W niskoemisyjna
energie elektryczng z Indonezji, Malezji, Tajlandii i Laosu
w odpowiedzi na przetarg, ktory przewiduje import 12 GW
niskoemisyjnej energii elektrycznej od 2027 r. Niskoemisyjna
energia ma pochodzic ze stonca, wiatru, geotermii i wody.

Singapur obecnie wytwarza 95% swojej energii elektrycznej
Z gazu ziemnego. Zamierza pozyskac okofo 30% energii
elektrycznej do 2035 r. z offshore. Singapur prowadzi rowniez
rozmowy na temat budowy kabla podmorskiego, ktdry ma
sprowadzac energie stoneczng z pétnocnej Australii. Termin
ostatecznych zefoszen w przetargu uptywa w potowie
czerwca, a wyniki zostang prawdopodobnie ogtoszone
w czwartym kwartale br. [link]

6 maja - Pensylwania (USA) opublikowata rozporzadzenie w
sprawie programu handlu uprawnieniami do emisji C0,,
torujac droge do wejscia do Regionalnej Inicjatywy Gazow
Cieplarnianych RGGI (ang. 7he Regional Greenhouse Gas
Initiative). Program RGGI obejmuje sektor energetyczny
w11 stanach patnocno-wschodnich USA. Wejscie Pensylwanii,
jako 12 stanu znacznie zwiekszy limit emisji objetych
programem - do 168,5 Mt w 2023 r,, gdzie Pensylwania bedzie
odpowiadata za okoto 40% limitow emisji RGGI w 2023 .
Zgodnie z rozporzadzeniem podmioty objete programem
w Pensylwanii zaczng rozliczac swoje emisje od 1lipca 2022
r. Limit emisji dla tych podmiotéw zostat ustalony na 40,7 Mt
amerykanskich na pozostate szesc miesiecy 2022 r. Limit
emisji w 2023 r. zostanie ograniczony do 75,5 Mt i bedzie
spadac rocznie 0 3%, do 58,1 Mt w 2030 r. Pensylwania bedzie
uczestniczy¢ w rezerwie ograniczania kosztow (CCR)
i rezerwie ograniczania emisji (ECR) RGGI. [link]

9 maja - Rzad Nowej Zelandii okreslit swoje pierwsze trzy
krajowe limity emisji od 2022 r. do 2035 r, przed
opublikowaniem ogolnogospodarczego planu  redukgji
emisji (ERP). Rzad kraju ustalif, ze pierwsze trzy limity emisji
beda wygladaty nastepujaco:

e  lata2022-25: 290 Mt ekw. CO; (Srednio 72,4 Mt/rok),
e  lata 2026-30: 305 Mt ekw. CO, (Srednio 61Mt/rok),
e  lata 2031-35: 240 Mt ekw. CO; ($rednio 48 Mt/rok).

W budzecie emisji na lata 2022-2025 wielkos¢ emisji jest
mniejsza srednio 0 2 Mt, niz piecioletnia $rednia z lat 2017-



» Raport z rynku C02

2021 0 31 Mt mniej niz przewidywane emisje na lata 2022-
2025. W budzecie emisji na lata 2026-2030 wielkosc emis;ji
jest srednio o prawie 20% mniejsza, niz srednia z lat 2017-
2021. W budzecie na lata 2031-2035 wielkos¢ emisji jest okoto
35% mniejsza, niz srednia z lat 2017-2021. Wedtug rzadu
podejscie  budzetowe, ustanowione poprzez ustawe
0 zerowej emisji dwutlenku wegla jest lepsze dla klimatu,
poniewaz nie tylko emisje w ciagu jednego roku maja wptyw
na wyniki klimatyczne. 0gtoszone budzety emisji réznig sie
od nowozelandzkiego whkfadu ustalonego na szczeblu
krajowym (NDC) w ramach Porozumienia paryskiego, ktory
rowniez posiada swdj wieloletni limit emisji (od 2021
do 2030 r.). Ustawa o zerowej emisji dwutlenku wegla do
2050 r. wymaga jednak, aby w dowolnym momencie
obowigzywaty trzy kolejne budzety emisji (jeden biezacy
i dwa przyszte). Ustawa ta rowniez wymaga, aby limity emisji
bvty pokrywane wytacznie poprzez dziatania krajowe. Limity
emisji to catkowita ilos¢ gazow cieplarnianych, ktore moga
zosta¢ wprowadzone do atmosfery w okreslonym czasie.

(link]

10 maja - lIzraelski Ministerialny Komitet Legislacyjny
zatwierdzit pierwsza w kraju ustawe o klimacie, ktdrej celem
jest zmniejszenie emisji gazow cieplarnianych w 2030 r.
0 CO najmniej 27% w porownaniu z poziomem z 2015 1. 0raz
0siggniecie neutralnosci pod wzgledem emisji dwutlenku
wegla do 2050 r. Emisja C0; zwigzana ze spalaniem paliw
spada srednio 0 2,9%/rok od szczytu emisji w 2012 1. (75 Mt),
0Siggajac w 2020 r. 59 Mt. Jest to najnizszy poziom od 2001 T.
Spadek ten wynikat gfownie ze zmniejszenia udziatu wegla
w miksie energetycznym (0 -35% W latach 2012-2020).
W swoim zaktualizowanym NDC przedtozonym w 2021T. 1zrael
wyznaczyt docelowy poziom emisji w 2030 1. na 58 Mt ekw.
(0,., co odpowiada redukcji 0 29% w stosunku do 2015 1. Kraj
zobowigzat sie rdwniez do ograniczenia emisji 0 Co najmnie]
85% do 2050 r. w poréwnaniu z poziomami z 2015 r. W lutym
2022 1. izraelskie Ministerstwo Srodowiska opublikowato
nowa mape drogowg rozwoju energetyki odnawialnej,
ktorej celem jest osiggniecie 40% udziatu 0ZE w koszyku
energetycznym kraju do 2030 r. Aby 0siggnac ten cel, 1zrael
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musi zainstalowa¢ od 18 GW do 23 GW projektow
fotowoltaicznych o mocy 5,5 GW / 33 GWh. [link]

13 maja - Zgodnie z projektem brazylijskiego dekretu
prezydenckiego krajowy system handlu uprawnieniami do
emisji obejmie sektor energetyczny, Sektor procesow
przemystowych, a takze rolnictwo. Wigczenie sektora
rolnego do systemu zaskoczyto niektérych obserwatorow,
poniewaz zdecydowana wiekszos¢ okoto 70% emisji gazéw
cieplarnianych w Brazylii w 2018 r. pochodzita z sektorow
rolnictwa, zmiany uzytkowania gruntow i lesnictwa.
Wdrozenie obowiazkowego systemu, zdefiniowanego, jako
brazylijski rynek redukcji emisji ma na celu realizacje
Porozumienia paryskiego. Na mocy dekretu rzad utworzy
scentralizowany rejestr redukgji, usuwania i kompensagji
gazéw cieplarnianych, a takze transakcji i wycofania
poswiadczonych  kredytow redukcji emisji. Podmioty
podlegajace regulacjom w ramach tego systemu moga
generowac jednostki redukcji emisji, albo poprzez redukcje
lub zmniejszenie swoich emisji ponizej ustalonych celow,
albo poprzez importowanie certyfikowanych jednostek
z dobrowolnego rynku emisji dwutlenku wegla. 0znacza to,
Ze istniejace dobrowolne projekty rynkowe w Brazylii moga
zostat przeniesione do systemu zgodnosci, aby poméc
firmom spetnic ich wymagania dotyczace rozliczenia z emisji
gazow cieplarnianych. Mozliwosci generowania kredytow
w Brazylii s3 duze, szczeg6Inie w sektorach energetycznym,
leSnym i w rolnictwie. Dodatkowo, z uwagi na wielkose
energetyki odnawialnej i zasobow naturalnych brazylijskie
firmy mogg oferowac kredyty weglowe po konkurencyjnych
cenach. [linl]

16 maja - Japonskie Ministerstwo Gospodarki, Handlu
i Przemystu oraz Japan Exchange Group planujg stworzy¢
pierwszy w kraju rynek handlu uprawnieniami do emisji
dwutlenku wegla. Projekt pilotazowy zostanie uruchomiony
we wrzesniu 2022 1. Japonia planuje stworzy¢ pilotazowy
system handlu uprawnieniami do emisji we wrzesniu 2022 1.
System ma w petni zacza¢ dziatac w roku podatkowym
od kwietnia 2023 r. W ramach programu firmy w nim
uczestniczace wyznacza cele redukgji emisji do 20301, a jesli
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nie 0siggna wyznaczonych celéw, beda musiaty kupowac
kredyty emisyjne, aby rozliczyc sie z emisji. Cena uprawnien
zostanie podana do wiadomosci publicznej dla innych
uczestnikow systemu i zapewnic przejrzystosc cen za emisje,
C0 ma zachecic wieksza liczbe firm do udziatu w systemie,
tak aby wspieraty dekarbonizacje japonskiej gospodarki.
Rzad japonski juz w 2012 r. ogtosit zamiar wprowadzenia
krajowego obowiazkowego systemu handlu uprawnieniami
do emisji dla duzych firm emitujacych C0,, jednak w obliczu
silnego sprzeciwu ze strony przemystu wprowadzono
jedynie podatek od emisji C0,. W kwietniu 2021 r. Japonia
W swoim zaktualizowanym NDC podniosta docelowy cel
redukcji emisji gazow cieplarnianych do 2030 r. do 46%
w stosunku do 2013 r. W swoim poprzednim NDC byto to 26%.
Krajowe emisje gazéw cieplarnianych spadty 0 5,1% do 1150
Mt ekw. CO,w roku 2020-2021 (kwiecien 2020-marzec 2021),
najnizszego poziomu od 1990-1991, co oznacza spadek
018,4% w poréwnaniu do roku 2013. [link]

16 maja - Rzad Nowej Zelandii opublikowat w poniedziatek
plan redukeji emisji wymagajacy dziatan w kazdym sektorze
gospodarki, w tym w: transporcie, energetyce i przemysle,
budownictwie, rolnictwie, lesnictwie, gospodarce odpadami
i gazach fluorowanych. Rzad podkreslit w planie,
ze technologie potrzebne do ograniczenia emisji z rolnictwa
jednak sg jeszcze odlegte. Niektore z ogolnych zatozen planu
obejmuja dekarbonizacje catej floty transportu publicznego
do 2035 r. oraz zakaz wprowadzania nowych kotiow
weglowych o niskiej i sredniej temperaturze oraz wycofanie
istniejacych kottow do 2037 r. W planie brakuje okreslenia
sposobdw  zmniejszenia emisji  gazéw  cieplarnianych
z rolnictwa, czyli sektora odpowiedzialnego za pofowe
krajowych emisji w Nowej Zelandii. Ponadto w planie
ZWrocono uwage, ze najbardziej obiecujace technologie
s3 do wykorzystania za kilka lat lub wciaz znajdujg sie
na wczesnym etapie badan, a takze ze wielu rolnikéw nie
jest jeszcze Swiadomych czynnikdw wptywajacych na emisje
W ich gospodarstwach i mozliwosci ich zmniejszenia.
W zwiazku z tym problemem rzad ma ustanowic do 2025 T.
nowe Centrum Dziatan na Rzecz Klimatu w sprawie emisji
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pochodzacych z rolnictwa, ktére powinno doprowadzic
do zmiany w zakresie technologii fagodzenia skutkow,
innowacji i absorpcji w gospodarstwach rolnych. Do 2025 T.
rzad zamierza wprowadzic rowniez mechanizm ustalania
cen emisji rolnych, ktory albo bedzie modelem
zaproponowanym przez grupe producentow pierwotnych
(HWEN), albo sektor rolnictwa zostanie wchfoniety przez
krajowy system handlu uprawnieniami do emisji. W ramach
celow w rolnictwie 100% gospodarstw bedzie mogio
do konca 2022 r. zmierzy¢ i udokumentowac swoje roczne
emisje gazow Cieplarnianych. Natomiast do konca 2025 T.
kazde gospodarstwo bedzie miato plan pomiaru
i zarzadzania swoimi emisjami. Rzad zaktualizuje rowniez
Swojg  polityke  dotyczacg  przydziatu  uprawnien
przemystowych, w celu eliminacji nadmiernych przydziatéw
uprawnien. Rzad planuje réwniez wprowadzi¢ mechanizm
korekty emisji na granicy, podobnego do unijnego
mechanizmu CBAM, ¢gdzie sektor cementu bedzie tym
testowym. Rzad przeznaczy okoto 2,8 mid USD z przychodow
Z NZ ETS na utworzenie funduszu reagowania na kryzys
klimatyczny, w celu wspierania transformacji, jako trwatego
wieloletniego mechanizmu finansowania. Niecate 2 mld USD
zostang zainwestowane w prace nad redukeja emisji (przez
okres 4 Iat). To pierwszy z serii planow i dla kazdego budzetu
emisyjnego bedzie istniat nowy plan redukcji emisji,
a kolejny musi zostac opublikowany do 31 grudnia 2024 r.

[link]

23 maja - Egipt przedstawit swojg Narodowg Strategie na
rzecz Zmian Klimatu 2050 z planowanymi inwestycjami
w wysokosci 211 mid USD przeznaczonymi na fagodzenie
i 12 mid USD na adaptacje. Kraj, ktorego celem jest
zwiekszenie udziatu 0ZE w swoim miksie energetycznym do
42% do 2035 1., zamierza zainwestowac 10 mld USD w rozwoj
10 GW 0ZE i modernizacje swoich elektrocieptowni. Egipt,
ktory jest gospodarzem COP27 w listopadzie 2022 r,
zaktualizuje swoj wkiad ustalony na szczeblu krajowym NDC
przed COP-em. Aktualny krajowy NDC nie zawiera wigzacych
krajowych celow w zakresie ograniczenia emisji gazéw
cieplarnianych. Emisja C0; ze spalania paliw spadia w Egipcie
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W 2020 1. 0 9% do 215 Mt C0, Wczesniej w latach 2014-2019
emisje rosty 0 3,3%/rok. [link]

24 maja - Rzad stanu Gujarat (Indie) podpisat protokot
ustalen z Instytutem Polityki Energetycznej Uniwersytetu
w Chicago (EPIC) oraz z lokalng organizacja pozarzadowa,
Zajmujaca sie zwalczaniem ubdstwa, w celu ustanowienia
i zaprojektowania systemu handlu uprawnieniami do emisji
z duzych Zrodet przemystowych. Wedfug Instytutu EPIC
program umozliwi przemystowi i elektrowniom w stanie
Gujarat handel uprawnieniami do emisji C0, natomiast
ustalenie limitu emisji na poszczegolne lata zapewni
rzadowi stanu elastyczne narzedzie do realizacji celdw
klimatycznych. Inny amerykanski uniwersytet, Yale, rowniez
wezmie udziat w projektowaniu programu, ktory bedzie
pierwszym tego rodzaju programem wsrdd gospodarek
rozwijajacych sie poza Chinami. W 2019 r. stan Gujarat,

Polityka klimatyczna Kazachstanu

W dniu 4 maja 1995 r. Kazachstan ratyfikowat Ramowa
Konwencje Narodow Zjednoczonych w Sprawie zmian
klimatu (UNFCCC) i stat sie jej strong w Sierpniu 1995 r.
12 marca 1999 r. Prezydent Kazachstanu podpisat Protokot z
Kioto, a 6 marca 2009 r. Kazachstan go ratyfikowat. Przed
konferencjg COP21 w Paryzu, w ramach wktadu do nowego
porozumienia tzw. INDC® (ang. Intended Nationally
Determined Contributions) Kazachstan zobowigzat sie do
bezwarunkowego zmniejszenia emisji do 2030 .
015% w poréwnaniu do 1990 r. W INDC zobowigzat sie réwniez
do warunkowego zmniejszenia emisji do 2030 .
0 25% W poréwnaniu do 1990 r. Bedzie to jednak mozliwe
przy  miedzynarodowym

wsparciu finansowym

i dodatkowych  inwestycjach  miedzynarodowych

przeznaczonych na dziatania  klimatyczne, dostep
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Wykres 4. Udziat poszczegalnych sektorow w catkowitej emisji
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uruchomit, rowniez z EPIC, rynek handlu uprawnieniami do
emisji zanieczyszczen powietrza, ktory ogranicza emisje pytu
z okoto 150 obiektow przemystowych z - Surat,
przemystowego centrum w stanie. 0d momentu
uruchomienia dzieki programowi zmniejszono emisje pytu
zZawieszonego w tym miescie 0 okoto 24% i jest on obecnie
w trakcie rozszerzania na inne lokalizacje. Wysitki na rzecz
rozwoju ram rynku emisji dwutlenku wegla w Indiach
sg zwiekszane, poniewaz na konferencji klimatycznej COP26
w Glasgow w 2021 1. kraj ten zobowigzat sie do osiggniecia
zerowej emisji netto do 2070 r. W czerwcu zesztego roku rzad
stanowy w Gujarat, ktory liczy okoto 70 min mieszkancow,
uruchomit stanowy plan dziatania dotyczacy zmian
klimatycznych, ktory obejmowat szereg srodkow majacych
na celu zapobieganie i tagodzenie skutkéw zmian klimatu.
Ustanowienie systemu handlu uprawnieniami do emisji ma

pomac w realizacji celow tego planu. [linld, [link]

gazow cieplarnianych Kazachstanu w2018 r, w [%]

| Sektor
energetyczny z
transportem

2%

| Procesy
przemystowe

| Rolnictwo

m Odpady

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Fourth Biennial Report of
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Tabela 3. Emisje gazow cieplarnianych Kazachstanu z podziatem na sektory w latach 1990-2018, w [Mt ekw. C0,]

Sektory 1990 2000 2010 2017 2018
sektor energetyczny z transportem 333 193 265 M 331
Procesy przemystowe 20 12 19 23 22
Rolnictwo 44 30 31 35 36
0Odpady 5 4 6 7 7
Razem 402 239 321 382 396

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie Fourth Biennial Report of Kazakhstan to the UNFCLE 2021T.

do technologii niskoemisyjnych oraz i zielonych funduszy
klimatycznych.  Kazachstan ratyfikowat  Porozumienie
Paryskie 4 listopada 2016 1, a 6 grudnia 2016 1. przedstawit
swoje NDC, w ktorym cele redukgji s3 tozsame ze ztoZzonym
wezesniej INDC. W 2020 r. rzad Kazachstanu ogtosit
bezwarunkowy cel osiggniecia neutralnosci emisyjnej
do 2060 r, osiggniecie 15% celu redukcji emisji do 2030 r.,,
co bedzie oznaczac zwiekszenie udziatu 0ZE do 83% w miksie
energetycznym i stopniowe wycofywanie wegla do 2050 T.
Rzad Kazachstanu zamierza rowniez posadzic do 2025 r. dwa
miliardy drzew na 500 tys. hektarach. To s3 ambitne plany
14-g0  pod wzgledem wielkosci  emitenta  gazow
cieplarnianych na swiecie.

Na podstawie raportu Fourth Biennial Report of Kazakhstan
to the UNFCCC® 7 2021 1. Kazachstan w 2018 r. wyemitowat
396 Mt ekw. CO; (z wytaczeniem LULUCF). Zmiany W emisji
gazow cieplarnianych dla czterech sektorow w latach 1990-
2018 przedstawiono w tabeli 1 i na wykresie 1. W 1990 .
i w 2018 . catkowite emisje gazow cieplarnianych byty na
podobnym poziomie, natomiast od 2000 r. emisje zwiekszyty
sie 0 66% (z wyfaczeniem LULUCF). Rolnictwo i obszary
wigjskie Kazachstanu, w ktorych zyje 43% populacji kraju,
53 najbardziej narazone na zmiany klimatu, a jednoczesnie
coraz bardziej wiaczajg sie w istniejgce polityki krajowe
i Srodkitagodzace zmiany klimatu, dostosowujac sie do nich.

Wykres 4 przedstawia udziat poszczegolnych sektorow
w catkowitej emisji gazow cieplarnianych w Kazachstanie

W 2018 r. Emisje byty zdominowane przez sektor
energetyczny z transportem  (84%), nastepnie przez
rolnictwo (9%). Procesy przemystowe i sektor odpadow
mialy swoj udziat w catkowitej emisji Kazachstanu
odpowiednio 5% i 2%.

Jednym z gfownych elementow polityki  klimatycznej
[Kazachstanu jest system handlu emisjami ETS. Kazachski
system ETS rozpoczat funkcjonowanie 1 stycznia 2013 T.
rocznym okresem pilotazowym. System obejmuje jedynie
emisje (0, i biorg w nim udziat instalacje, ktore emituja
powyzej 20000 ton (O, rocznie. Instalacje obowigzkowo
objete systemem emitujg okoto 77% krajowej emisji C0, oraz
ok. 55% catkowitej emisji gazéw cieplarnianych kraju.
W okresie pilotazowym (2013 r.) w systemie uczestniczyto
179 firm z sektora energetycznego, sektorow obejmujacych
produkgje ropy i gazu, sektora gdrnictwa i hutnictwa oraz
przemystu chemicznego. W tym okresie instalacje otrzymaty
100% bezptatnych uprawnien, opartych na emisji z 2010 .
(147 Mt C0,). Rezerwa dla nowych instalacji w tym okresie
wynosita 20,6 min uprawnien. W okresie pilotazowym
wydano okoto 158 min bezpfatnych uprawnien.
Niewykorzystane uprawnienia z rezerwy dla nowych
instalacji z 2013 r. zostaty rozdysponowane dla nowych
instalacji w 11 okresie rozliczeniowym. I okres rozliczeniowy
systemu obejmowat lata 2014-2015 i uczestniczyto w nim 166
firm. W 2014 r. instalacje otrzymaty bezpfatne uprawnienia
na poziomie Sredniej emisji z lat 20M-2012,
tj. 1553 min uprawnien. Rezerwa dla nowych instalacji
wyniosta w 2014 r. 18 min uprawnien. W 2015 r. instalacje

» Strona19
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otrzymaty bezptatne uprawnienia na poziomie nizszym
01,5% od Sredniej emisji z [at 2011-2012, tj. 153 mIn uprawnien.
Rezerwa dla nowych instalacji wyniosta 20,5 min uprawnien.
W latach 2016-2017 kazachski system ETS byt czasowo
zawieszony. Po dwuletnim zawieszeniu systemu handlu
uprawnieniami do emisji w Kazachstanie zostat ponownie
uruchomiony 1 stycznia 2018 1. i rozpoczat sie Il okres
rozliczeniowy (2018-2020). Podczas gdy system ETS
znajdowat sie w stanie zawieszenia wprowadzono W nim
wiele zmian majacych na  celu  poprawe jego
funkcjonowania. W dniu 26 grudnia 2017 r. rzad Kazachstanu
przyjat Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnied na III okres
rozliczeniowy, ktory zawierat nowe przepisy dotyczace
przydziatu uprawnien dla niektorych sektorow w oparciu
0 wskazniki (tzw. benchmarki). Przyjety limit emisji na trzeci
okres rozliczeniowy, wynoszacy 162 Mt C0; rocznie, miat

spowodowac redukcje emisji w 2020 r. 0 5% w stosunku do

hutnictwo, produkcje ropy i gazu, przemystu chemicznego
oraz produkcje materiatow budowlanych: cementu, wapna,
gipsu i cegty. Obecnie ETS w Kazachstanie obejmuje 46%
produkgji energii. Pod koniec 2021 r. rzad Kazachstanu
poinformowat, ze zamierza dokonac duzych ciec limitow
emisji od 2022 r, zmniejszona zostanie liczba bezptatnych
uprawnien wydawanych w ramach systemu w ciggu
nastepnych 4 lat (2022-2025). Wedtug Ministerstwa Ekologii,
Geologii i Zasobow Naturalnych w 2022 r. limit emisji
zostanie obnizony do wielkosci 125 Mt (0, zamiast
dotychczasowego limitu 162 Mt C0, Nastepnie bedzie
zmniejszany do 2025 r. 0 54% rocznie. Urzednicy rzadowi
beda pracowac nad dostosowaniem kazachskiego
systemu® handlu uprawnieniami do emisji z europejskim
rynkiem emisji dwutlenku wegla, aby unikna¢ koniecznosci
ptacenia przez eksporteréw unijnego podatku w ramach

mechanizmu dostosowania cen na graniach (CBAM) oraz

Wykres 5. Emisje gazow cieplarnianych Kazachstanu z podziatem na sektory w latach 1990-2018, w [Mt ekw. C0;]

450
400
350
300
250
200
150
100

50

0
1990 2000

W Sektor energetyczny z transportem

2010

| Procesy przemystowe

2017 2018

| Rolnictwo g Odpady

Zrddio: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie Fourth Biennial Report of Kazakhstan to the UNFCLG 2021 T.

1990 r. Utworzono rowniez rezerwe uprawnien w liczbie
3527 min
w Kazachstanie obejmuje 225

uprawnien.  Wznowiony system  ETS*

instalacji z sektora

energetycznego, sektoréw  obejmujacych — gérnictwo,

3 https:

carbon-pulse.com/147481

Majac nadzieje, ze system pomoze Kazachstanowi
ograniczy¢ emisje gazow cieplarnianych do 2030 .

wynikajaca z Porozumienia paryskiego. Na poczatku 2022 r.

asia/news/kazakhstan-plans-to
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Kazachstan  nawiedzity —bezprecedensowe — protesty®
W zwigzku z podwyzka cen gazu LPG, z okoto 0,11 USD za litr
gazu do 028 USD/l, w ramach reformy polityki
energetycznej. Bylo to spowodowane wycofaniem
Sie z subsydiowania tego paliwa. Wedfug analiz Programu
Narodow Zjednoczonych ds. Rozwoju i Programu
Srodowiskowego ONZ, Kazachstan wydat w 2019 r. okoto
7,6 mid USD na subsydia energetyczne. Zgodnie z raportem
dotacje do paliw kopalnych obnizajg ceny ropy naftowej,
benzyny i innej energii pochodzacej z paliw kopalnych dla
konsumentéw i producentéw do poziomu ponizej poziomu
rynkowego, a tym samym zachecajg do ich stosowania
W porownaniu z alternatywami paliwami, przyjaznymi dla
klimatu. Duzy odsetek pojazdow Kazachstanu napedzany
jest gazem LPG, ktdry jest tanszy niz benzyna i jest mocno
dotowany przez rzad, czasami obnizajac ceny do potowy

| Pozostate informacje

» Swiatowa podaz jednostek offsetowych: z danych
publikowanych przez Sekretariat Konwencji Klimatycznej
(UNFCCC) wynika, ze aktualna liczba projektéw CDM
(ang. Clean Development Mechanism -mechanizm czystego
rozwoju)*’ wynosi 7845. Liczba jednostek CER wydanych do
konica maja wyniosta ok. 2 199 min, a wiec w cigeu tego
miesigca wydano 10 min jednostek CER. Natomiast catkowita
liczba jednostek wydanych wzwigzku zrealizacjg dziatan
programowych CDM (PoA)® na koniec maja osiagneta
poziom 55,9 min jednostek.

» W dniu 4 maja 2022 r. we Florencji odbyfa sie konferencja
dotyczaca funkcjonowania systemu EU ETS, w ktorej udziat
wzigt Robert Jeszke, szef Centrum Analiz Klimatyczno-
Energetycznych (CAKE). Spotkanie byto wspotorganizowane
przez European University Institute, PIK - Potsdam Institute

36
3

% ang. Programme of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmujg realizacje
wielu pojedynczych projektow, ktore taczy wspolna procedura zatwierdzania, a
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wartosci rynkowej. Rzad szybko wycofat sie z tej podwyzki.
Protesty byty podobne do protestow, wynikajacych ze
Wzrostow cen energii w ostatnich latach, jakie nawiedzity
Francje i Ekwador. Eksperci twierdza, ze rosnace ceny energii
z paliw kopalnych s3 dokfadnie tym, co jest potrzebne,
aby poradzic sobie z kryzysem klimatycznym, niezaleznie
od tego, czy przyjma one forme reformy dotacji do paliw
kopalnych, bezposrednich podatkéw od emisji dwutlenku
wegla, czy tez handlu uprawnieniami do emisji. Kazachstan
jest najwiekszym producentem ropy W Azji Srodkowej,
a takze gtownym producentem wegla i gazu ziemnego. Jest
takze jednym z wiodacych swiatowych producentow uranu,
(0 0znacza, ze niepokoje spoteczne moga miec wptyw
na globalng podaz i ceny, przy wyzszych kosztach energii
jadrowej, potencjalnie skutkujacych wiekszym popytem
na energie z paliw kopalnych.

for Climate Impact Research oraz IETA, @ moderatorem
dyskusji byt Pan Jos Delbeke dawniej najwyzszy
przedstawiciel Komisji Europejskiej ds. klimatu, a obecnie
przewodniczacy ds.  Kklimatu  Europejskiego  Banku
Inwestycyjnego (EBI) w EUI School of Transnational
Governance. W panelu udziat wzieli rowniez m.in. Michael
Pahle z PIK, Estelle Pantalon z dyrektor ds. badan na
Universite libre de Bruxelles (ULB) czy tez Bernadette Papp
Z Vertis Environmental Finance. Robert Jeszke stwierdzit,
ze nalezy upowaznic europejski nadzor finansowy (ESMA)
do wiasciwego monitorowania rynku i przekaza¢ temu
organowi odpowiednie dane dotyczace rynku uprawnien
do emisji. Zasugerowaf, ze ESMA powinna uzyskac
uprawnienie do bycia scentralizowanym podmiotem
monitorujacym  unijny  rynek uprawnien do emisji -

dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
Zatwierdzania, co prowadzi do abnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:
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podobnie do funkcji petnionych przez ACER na unijnym rynku
gazu. Istnieje potrzeba dysponowania odpowiednimi
danymi rynkowymi, na ktorych bedzie mozna odpowiedziec
na pytanie, kto i w jakim celu kupuje lub sprzedaje na tym
rynku. Pewnym zagrozeniem jest rosngca aktywnosc
funduszy typu ETF. Ich obecnost na rynku wydaje sie byc
watpliwa w szczegdlnosci w kontekscie faktu, ze ich siedziby
najczesciej znajduja sie poza obszarem UE. Robert Jeszke
Sstwierdzit, ze wysoka cena uprawnien do emisji potrzebna
do przejscia na nowe technologie pociggnie za sobg rowniez
problemy spoteczne i polityczne. Wiekszos¢ z obecnych na
spotkaniu panelistow stwierdzita, ze system EU ETS
funkcjonuje  zeodnie z  zafozeniami, zapewniajac
dtugoterminowy sygnat do inwestycji w zero i niskoemisyjne
technologie, do czego motywuje wzrost cen uprawnien
W Ciggu ostatnich kilku lat. W kontekscie poprawy
efektywnosci EU ETS istnieje jednak potrzeba wiekszego
dostepu do danych i informacji rynkowych [linl].

Centrum Analiz Klimatyczno-Energetycznych opublikowato
working paper pt: ‘How to compute the cost for workers
within the ‘Just Transition”to a low-carbon future?" (Polskie
tlumaczenie: Jak obliczyc  kaszty - poniesione  przez
pracownikow w Zwigzku ze sprawiedliwg transformacga
niskoemisying’? W artykule zaprezentowano nowa metode
obliczenia strat dla pracownikow, ktore s3 zwigzane
z transformacja niskoemisyjng. Teoria mikroekonomii
wsparta danymi empirycznymi - sugeruje, ze  wielu
pracownikow w sektorze garnictwa otrzymuje teraz wyzsze
wynagrodzenie od tego, ktdre otrzymywaliby pracujac
w innych sektorach gospodarki. W artykule przedstawiono
projekt modufu ekonomicznego, ktory - po wigczeniu
W numeryczny model - pozwala na oszacowanie Strat
pracownikow w zwigzku z transformacjg niskoemisyjng
W Polsce. Wyniki wskazuja, ze koszty transformacji w Polsce
beda rosty i w 2040 r. wyniosg okoto 1% catkowitego
wynagrodzenia pracownikow. Koszty zwigzane ze stratami
pracownikow, ktorzy dziS s3 zatrudnieni w gornictwie
wynios3 okoto 05% catkowitego  wynagrodzenia
pracownikow w Polsce w 2040 1. [link]

Nr 122/ maj 2022 T.

Choc pojecie ,zuzycie energii pierwotnej” jest powszechnie
stosowanym kryterium oceny funkcjonowania budynkow,
to jednak wsrdd ekspertow coraz czesciej pojawiajg sie
opinie postulujgce stosowanie bardziej adekwatnych
miernikow. Chodzi 0 mozliwos¢ uwzgledniania specyfiki
energii, zwtaszcza tej pochodzacej ze zrodet odnawialnych,
a takze sytuacji budynkow, ktore (w jakiejs czesci) moga
uczestniczy¢ w produkcji energii np. elektrycznej, w ramach
ustug prosumenckich. Zuzycie energii pierwotnej, zdaniem
krytykow tego miernika, jest zbyt jednostronny podejsciem
i utrudnia  ocene  funkcjonowania  budynkow,
m.in. w kontekscie zeroemisyjnosci. Alternatywnymi
miernikami, proponowanymi np. przez European Builders
Confederation, mogg by¢ bardziej rozbudowane kryteria,
uwzgledniajace m.n: warunki (termiczne) panujace
wewnatrz budynku, termiczng charakterystyke budynku,
wyliczenia dotyczace zuzycia energii na potrzeby systemow
ogrzewania, chfodzenia i wentylacji oraz technicznej
optymalizacji ich funkcjonowania, aktywne systemy
w zakresie energii odnawialnej czy stosowanie
systemowych rozwigzan w zakresie dostarczania ciepfa
i chtodu, zaréwno w pojedynczych  budynkach
wielorodzinnych, jak i na obszarach objetych lokalng siecig
cieptownicza.[link]



I » Raport z rynku C02 Nr122/ maj 2022 r.

Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w czerwcu 2022 T.

Dzien Wydarzenie

0d 1do 7 czerwea Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

Posiedzenie Komisji 0chrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci

2 czerwea (ENVI) w PE

2,13, 14 czerwca Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii (ITRE) w PE

6 czerwca Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

23 czerwea Szczyt przywodcow UE i panstw zachodniobatkanskich

23- 24 czerwea Posiedzenie Rady Unii Europejskiej

28 czerwea Posiedzenie Rady UE ds. Srodowiska

26-28 czerwea Szczyt G7,zamek Elmau, Niemcy

Terminy aukcji uprawnien EUA/EURAA w UE:

»  EEX:8122 czerwca (Sroda) - krajowa aukcja polskich uprawnien EUA — 2,658 min EUA ;

»  EEX:0d7do30 czerwca (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA):
2,295 min EUA/na aukcje (start od 9:00 do 11:00); 15 czerwca - aukcja uprawnien lotniczych - 0,600
min EUAA (start od 9:00 do 11.00)

»  EEX: 0d 10 do 24 czerwca (piatek) - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 1,944 min EUA/aukcie

(start od 9:00 do 11:00)

W czerweu

Zradto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.
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Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2022 [w EUR]
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Wykres 7. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2022 1. [w EUR]
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Zrodio: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 1.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku C0; wykresow pokazujacych gtowny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0;
wykres 6 obejmuje okres od lutego 2008 r. do maja 2022 r. Natomiast na wykresie 7 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2022 T.
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W Czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych iz zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziatalno$c KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NFOSIGW
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